¢I¢ Metalfrio | Solutions Resultados 4T12 e 2012

Z

% Receita liquida: R$701,8 milhées em 2012 (-7,1% vs. 2011)
% Lucro liquido cresce 23% para R$13,7 milhdes
Forte geracdo operacional de caixa' de R$67,2 milhdes no 4T12

%
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S&o Paulo, Brasil, 22 de fevereiro de 2013 - A Metalfrio Solutions S.A. (“Metalfrio”) (FRIO3), um dos maiores
fabricantes mundiais de equipamento de refrigeragdo comercial do tipo Plug-in, anuncia seus resultados do 4° trimestre de
2012 (“4T12”) e do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. As informag8es financeiras e operacionais a seguir,
exceto onde indicado, sdo apresentadas de acordo com as normais contabeis internacionais (IFRS) e em Reais (R$). As
comparagdes referem-se aos resultados do 4° trimestre de 2011 (“4T11") e do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
ou conforme indicado.

Contato Relac8es com Investidores  Teleconferéncia em portugués Teleconferéncia em inglés

Luiz Eduardo Moreira Caio Data: 26 de fevereiro de 2013 Data: 26 de fevereiro de 2013

(Diretor Presidente) Horério: 10:00hrs S&o Paulo - Brasil Horéario: 11:00hrs S&o Paulo - Brasil

Tel.: +55 11 2627-9174 08:00hrs Nova lorque - EUA 09:00hrs Nova lorque - EUA

Fax: +55 11 2627-9196

ri@metalfrio.com.br Telefone de conexao: Telefone de conexao:

www.metalfrio.com.br/ri +55 11 3728-5971 +1 877 317-6776 (nos EUA)
Telefone para replay: +1 412 317-6776 (fora dos EUA)

Av. Abrahdo Gongalves Braga, 412 +55 11 3127-4999 Cédigo de acesso: Metalfrio

Vila Livieiro — 04186-220 Cadigo de acesso: 19960588 Telefone para replay:

Sé&o Paulo — SP — Brasil +1 412 317-0088

Cédigo de acesso: 10024843

Resumo do periodo

% Receita liquida: R$701,8 milhdes em 2012 (-7,1% vs. 2011). Américas: R$490,5 milhdes (-4,9% vs. 2011).
Europa: R$211.3 milh8es (-11,7% vs. 2011)

% Lucro bruto de R$89,1 milhdes em 2012 (margem bruta de 12,7%)

% EBITDA ajustado de R$25,8 milhées em 2012, margem de 3,7%

% Geragdo operacional de caixa' de R$67,2 milhdes no 4T12 (geracéo de R$30,6 milhdes no 4T11), e geragdo de
R%$41,6 milhdes em 2012

% Lucro liquido de R$13,7 milhdes em 2012 contra R$11,1 milhdes em 2011

1 I ~ . . -
Ver conciliagcdo de geragéo de caixa operacional na pagina 9
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Destaques do resultado consolidado

Em 2012, nossa receita liquida foi de R$701,8 milhdes, comparada com R$755,2 milhdes em
2011, com reducao de 7,1%. No 4T12, nossa receita liquida foi de R$168,3 milhdes, comparada
com R$170,3 milhdes no 4T11, com reducéo de 1,2%.

Da receita liqguida em 2012, R$69,0 milh6es foram provenientes do segmento de servigos
(prestacdo de servicos de manutencdo e reparo de equipamentos e vendas de pecas),
comparados com R$52,0 milhdes em 2011.

Américas

A receita liquida, de R$490,5 milh6es em 2012, teve reducao de 4,9%, quando comparada com a
receita liquida de R$516,0 milhdes em 2011. A receita liquida da nossa operacao das Américas
foi de R$119,8 milh6es no 4T12, com reducdo de 10,5% quando comparada com a receita
liquida de R$133,9 milhdes no 4T11.

Europa

A receita liquida teve reducao de 11,7%, passando de R$239,2 milhdes em 2011 para R$211.3
milhdes em 2012. No 4T11 a nossa operagdo da Europa teve receita liquida de R$48,6 milhbes
no 4T12, comparando-se com vendas de R$36,5 milhdes no 4T11, com aumento de 33,1%, e
este foi historicamente o trimestre mais alto atingido na Europa.

Evolucdo da receita liguida (R$ milhdes)

2011 >> 2012 4T11 >> 4712
755,2 -7,.1% 170,3 -1,2 168,3
s 7018 N
+33,1
- = - - - -
- >
4,9% 133,9 -10.5%
-4,9% 3
516,0 _ s 490,5 - 119,8
2011 2012 4Q11 4Q12
= Europe Americas " Europe Americas
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Abaixo apresentamos a evolugao trimestral de nossa receita liquida:

: Var. 4T12/ | Var. 4T12/
RECEITA LIQUIDA (R$ Mn) 4T11 1T12 2712 3T12 4T12 4T11 3712

Total 170,3 162,7 201,9 168,9 168,3 -1,2 -0,3
Américas 133,9 1171 134,8 118,7 119,8 -10,5 +0,9
Europa 36,5 45,5 67,0 50,2 48,6 +33,1 -3,2

Através do gréafico abaixo, de receita liquida das operagGes nas Américas e Europa, € possivel
visualizar o efeito da sazonalidade, com vendas mais fortes nos trimestres que antecedem o
verdo, principalmente o segundo trimestre na Europa. No entanto, o forte desempenho na Europa
durante a segunda metade do ano (vendas no 2S12 foram de R$98,8 milhdes, uma alta historica)
reduziu o efeito de sazonalidade neste ano, com vendas no 1S12 respondendo por somente 53%.

1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12

 Americas ™ Europe
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O_lucro bruto passou de R$124,0 Lucro bruto e margem bruta (R$ milhges)
milhdes em 2011 para R$89,1
milhdes em 2012, com uma
reducao de 28,1%.

A margem bruta passou de 16,4% 29,7
em 2011 para 12,7% em 2012.

24,4
20,5

~ . 19,4 d 19,6
A erosdo de 3,7 pontos percentuais
na margem bruta é resultado de
alavancagem operacional negative

3 0,

com a rgdu_ggo em 7,1/o_ nas 14,3% 11,9% 14,7% 12.1% 11,6%
vendas e ineficiéncias operacionais
na planta de Trés Lagoas no Brasil. 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12

No 4T12, o lucro bruto foi de
R$19,6 milhdes (margem bruta de 11,6%) comparado com R$24,4 milhdes no 4T11 (margem
bruta de 14,3%), com uma reducéo de 20,0%.

Em 2012, as despesas de vendas foram
de R$74,3 milhdes, representando Despesas de vendas (R$ milhdes)
10,6% da receita liquida. Em 2011, as
despesas de vendas foram de R$92,6
milhdes e representaram 12,3% da
receita liquida.

29,4

Despesas de vendas como percentual 17,4 S e
das vendas apresentaram uma melhora 17’N

guando comparadas com 2011 devido a 10,7% o 11,0% 10,9%
melhoria no controle de custos de frete e

menores provisdes para devedores s 1012 2012 so1z | 4012

duvidosos.

No 4T12, as despesas de vendas foram de R$18,3 milhdes, representando 10,9% da receita
liquida. No 4T11, as despesas de vendas foram de R$29,4 milhGes e representaram 17,3% da
receita liquida, impactadas por complemento de provisGes na Turquia para devedores duvidosos.
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Em 2012, as despesas gerais e Despesas gerais e administrativas (R$ milhdes)
administrativas foram de R$34,6
milhdes, representando 4,9% da
receita liquida. Comparando-se com

2011, quando as despesas gerais e a3 8.7 - g2

administrativas foram de R$25,9 7.6 ’

milhdes (3,4% da receita), houve um 3 = B = =

aumento em 33,6%. 51% 5.0% 5.5%
4,4% 4,3%

Este aumento basicamente reflete

despes:as. pré-operacionais para a 4011 1012 2012 3012 4012
nova fabrica no nordeste do Brasil e a

expansdo na Russia.

No 4T12, as despesas gerais e administrativas foram de R$9,2 milh&es, representando 5,5% da
receita liquida. No 4T11 as despesas gerais e administrativas foram de R$7,6 milhdes (4,4% da
receita).

Em 2012, as outras receitas operacionais liquidas foram de R$25,5 milhdes, representando 3,6%
da receita liquida, compostas basicamente por R$24,6 milhGes de incentivos fiscais. Para efeitos
de comparacgdo, em 2011 tivemos R$29,1 milhGes de outras receitas operacionais liquidas, que
representaram 3,9% da receita liquida, as quais foram compostas basicamente por R$30,1
milhdes de incentivos fiscais.

No 4T12, as outras receitas operacionais liquidas foram de R$6,1 milhGes, representando 3,6%
da receita liquida, compostas basicamente por R$5,9 milhGes de incentivos fiscais. Para efeitos
de comparacdo, no 4T11 tivemos R$8,3 milhdes de outras receitas operacionais liquidas, que
representaram 4,8% da receita liquida, as quais foram compostas basicamente por R$8,1 milhdes
de incentivos fiscais.
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Em 2012, nosso EBITDA ajustado foi
de R$25,8 milhées, com margem
EBITDA ajustado de 3,7%.

EBITDA Ajustado (R$ milhSes e % da receita liguida)

12,8
Em 2011 tivemos EBITDA ajustado
de R$50,9 milhdes, com margem de
6,7%.
Os principais fatores para a reducao 23 5,0
na margem incluem a base de volume 6.3%

. ~ 3,3% 2,9%
reduzida, erosdo de margem bruta O'M‘/’\@____Sa

principalmente devido a ineficiéncias , 0z , , , ,
em Trés Lagoas e o impacto de 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12
despesas pré-operacionais para a

nova fabrica no nordeste do Brasil e a expanséo na Russia.

No 4T12, nosso EBITDA ajustado foi de R$5,0 milh6es, com margem EBITDA ajustado de 2,9%,
enquanto que no 4T11 tivemos EBITDA ajustado de R$0,2 milhdes, com margem de 0,1%.

Reconciliacdo do EBITDA e EBITDA Ajustado

EBITDA consolidado (em milhdes de reais 4T11 1T12 2T12 3T12 4T12 2011 2012
Resultado operacional -5,6 -0,1 7,0 -3,0 -2,5 28,1 1,3
Depreciacdo e amortiza¢éo 54 5,1 5,6 5,6 5,3 21,3 21,6
EBITDA -0,2 4,9 12,5 2,6 2,8 49,4 22,9
Despesas com plano de outorga de opcdes (i) 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 15 1,0
Despesas extraordinarias de reestruturacao (ii) 0,0 0,0 0,0 0,0 19 0,0 19
EBITDA Ajustado 0,2 53 12,8 2,8 5,0 50,9 25,8
Margem EBITDA Ajustado (%) 0,1% 3,3% 6,3% 1,6% 2,9% 6,7% 3,7%

Ajustes ao EBITDA:

i Outorga de plano de opgdes: despesas reconhecidas no resultado do periodo no qual o direito é adquirido,
calculadas de acordo com o CPC 10 e aprovado pela Deliberagéo CVM 562/08.

ii. Despesas extraordinarias de reestruturagéo: estas despesas de R$1,9 milhdo estdo sendo ajustadas ao

EBITDA para manter a base de comparagdo com os demais periodos. Incluem uma reestruturagéo
organizacional na matriz da Companhia.
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Em 2012 tivemos resultado financeiro liquido positivo de R$5,0 milhées, composto por R$128,8
milhdes de receitas financeiras e R$123,8 milhdes de despesas financeiras.

Em 2011 tivemos resultado financeiro liquido negativo de R$17,9 milhdes, composto por R$146,2
milhdes de receitas financeiras e R$164,1 milhGes de despesas financeiras.

Resultado Financeiro (R$ mn) 2011 2012 Va;.o'icilzl

Resultado com aplicagdes financeiras 14,2 42,0 +27,8
Oultras receitas financeiras 1,1 0,7 -0,3
Juros e Outras Receitas 15,2 42,7 +27,5
Juros com empréstimos e financiamentos -19,3 -20,7 -1,4
Outras despesas financeiras -11,4 -5,9 +5,5
Juros e Outras Despesas -30,7 -26,6 +4,1
Ganhos com operages de "swap” e "forward" 77,3 9,0 -68,4
Perdas com operacdes de "swap” e "forward" -43,9 -14,7 +29,1
Resultado de Operagdes com Derivativos 33,5 -5,8 -39,2
Ganhos com variagGes cambiais 53,7 77,1 +23,4
Perdas com varia¢cdes cambiais -89,5 -82,4 +7,1
Variag@o Cambial, liquida -35,8 -5,3 +30,5
Resultado Financeiro, liquido -17,9 5,0 +22,9

O resultado com aplicacdes financeiras foi de R$42,0 milhdes em 2012, enquanto que em 2011
foi de R$14,2 milhGes, devido a valorizacdo de aplicacdes em titulos de renda fixa (Bonds).

As despesas financeiras com juros de empréstimos foram de R$20,7 milhdes em 2012 e de
R$19,3 milhdes em 2011, em decorréncia do aumento da divida bruta.

As operacdes com derivativos representaram uma despesa liquida de R$5,8 milhdes em 2012,
composta por um ganho de R$68,3 milhdes e perda de R$74,1 milhdes.

O saldo de variacdo cambial em 2012 foi negativo em R$5,3 milhdes, comparado a um saldo
negativo em R$35,8 milhdes em 2011.

Reportamos em 2012 resultado positivo de R$13,7 milhdes (margem liquida de 1,9%). Em 2011,
reportamos lucro liquido de R$11,1 milhdes (margem liquida de 1,5%).
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Capital circulan

Nosso capital de giro (“CG”) menos ativos e passivos financeiros no final de 2012 era de
R$122,4 milhdes, comparado com R$141,0 milhdes no final de 2011. A reducdo em relacao a
2011 se deve basicamente a reducéo de 12,2% nas contas a receber de clientes e aumento de
21,4% nas contas a pagar a fornecedores. O ciclo de caixa operacional ao final de 2012 foi de
70 dias, umareducdo de 4 dias em relagdo ao final de 2011.

Var. Var.
CAPITAL CIRCULANTE (em R$ milhdes) 4T11 1T12 2T12 3T12 4T12 4T12/ 4T12/
4T11 3T12

Ativo circulante:
Caixa e equivalentes, titulos e valores

mobiliarios 382,7 350,9 328,5 326,1 377,6 5,1 +51,5
Contas a receber de clientes 150,0 148,4 184,7 168,4 131,7 -18,3 -36,7
Estoque 100,9 121,4 122,1 125,8 121,12 +20,2 -4,7
Outros 26,6 26,8 26,7 23,8 21,5 -5,1 -2,3
Ativos financeiros 25 0,0 0,0 0,7 0,3 -2,2 -0,4
A) Total 662,7 647,5 662,1 644,8 652,2 -10,5 +7,4
B) Ativo circulante (menos ativos fin.) 2775 296,6 333,6 318,0 2743 -3,2 -43,7
Passivo circulante:
Fornecedores 80,6 91,5 103,4 79,4 97,7 +17,2 +18,3
Divida financeira de curto prazo 185,4 172,2 212,0 195,3 193,3 +7,9 -2,1
QOutros 56,0 51,1 54,8 53,9 54,5 -1,5 +0,6
Passivos financeiros 0,0 2,1 2,9 0,0 0,0 -0,0 +0,0
C) Total 3219 317,0 373,2 328,6 345,5 +23,5 +16,9
D) Passivo circulante (menos pass. fin.) 136,6 142,7 158,2 133,3 152,2 +15,6 +18,9
Capital de Giro (B-D) 141,0 153,9 175,4 184,7 122,1 -18,8 -62,6
Dias de recebiveis 61 63 67 73 56 -5 -17
Dias de estoque 62 76 64 76 73 +11 -3
Dias de fornecedores 50 58 54 48 59 +9 +11
Ciclo de caixa 74 82 7 102 70 -4 -31

Caixa e Equivalentes, Titulos e Valores Mobiliarios

No final de 2012 o saldo de caixa (incluindo titulos e valores mobiliarios) era de R$377,6 milhdes,
comparando-se com saldo de R$382,7 milhGes no final de 2011, com uma reduc¢éo, portanto, de
R$5,1 milhdes.

Contas a Receber de Clientes

Houve reducédo das contas a receber de clientes da ordem de R$18,3 milhdes em relagédo ao
ano anterior, sendo de R$150,0 milhdes ao final de 2011 e de R$131,7 milhdes ao final de 2012.
Os dias de recebiveis passaram de 61, ao final de 2011, para 56 ao final de 2012.

Estoques

Em relagdo a 2011 houve aumento da ordem de R$20,2 milhdes dos estoques. O valor dos
estoques era de R$100,9 milhdes ao final de 2011 e de R$121,1 milhdes ao final de 2012. Os
dias de estoque foram de 62 ao final de 2011 para 73 ao final de 2012.

Fornecedores

Houve aumento do saldo com fornecedores da ordem de R$17,2 milhdes em relagdo ao ano
anterior, sendo tal saldo de R$80,6 milhGes ao final de 2011 e de R$97,7 milhdes ao final de
2012. Os dias para pagamento de fornecedores foram de 50 no final de 2011 para 59 ao final de
2012, um aumento de 9 dias.
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Geracdo de Caixa Operacional

Segue abaixo quadro com conciliagdo da geragéo operacional de caixa:

CONCILIACAO DE GERACAO OPERACIONAL
DE CAIXA (em R$ milhes) i e o cote

EBITDA Ajustado 0,2 5,0 50,9 25,8
Imposto de renda corrente (7,2) (0,4) (9,5) (3,0
Capital de Giro 37,6 62,6 63,6 18,8
Contas a receber 3,9) 36,7 46,2 18,3
Estoques 12,6 4,7 14,6 (20,2)
Fornecedores 17,7 18,3 0,5 17,2
Outros 11,2 2,9 2,4 3,6
Geragéo Operacional de Caixa 30,6 67,2 105,0 41,6

Em 2012, houve geracéo operacional de caixa de R$41,6 milhdes, comparada com geracado de
R$105,0 milhdes em 2011. O principal responsavel pela geragdo de caixa em 2012 foi o EBITDA
Ajustado de R$25,8 milhGes. E apesar de a receita liquida ter sido reduzida em somente 7,1%
entre 2011 e 2012 (1,2% entre 0 4T11 e 0 4T12), a reducdo no capital de giro no mesmo periodo
foi de 13%, com melhoria no ciclo de caixa da Companhia em 4 dias.

Investimentos

Imobilizado

O saldo de ativo imobilizado liquido era de R$198,0 milhdes no final de 2012, com aumento de
R$42,9 milhdes em relagdo ao saldo do final de 2011. Os investimentos de 2012 totalizaram
R$52,9 milhdes, basicamente na modernizagdo de maquinario e instalacées nas fabricas do
Brasil e da Turquia, na nova fabrica no Nordeste do Brasil e na expansdo na Russia.

Intangivel
Nosso saldo de intangivel passou de R$109,5 milhdes no final de 2011 para R$121,6 milhdes no
final de 2012, basicamente por efeito de variacdo cambial.

O quadro abaixo demonstra a evolugéo dos saldos de ativos fixos:

ATIVO FIXO (em R$ Var. 4T12/ | Var.4T12/
4T11 1T12 2T12 3T12 4T12 4T11 3T12

Imobilizado 155,1 166,5 188,2 198,0 198,0 +42,9 -0,0
Intangivel 109,5 107,8 119,3 120,6 121,6 +12,1 +1,0
Total 264,6 274,3 307,4 318,6 319,6 +55,0 +1,0

Colaboradores

No final de 2012 contavamos com 2.737 colaboradores, comparado com 3.410 colaboradores no
final de 2011.
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Capitalizacéo e liquidez

Endividamento

Nosso saldo de caixa (incluindo titulos e
valores mobiliarios) no final de 2012 era de Abertura do endividamento consolidado (R$ milh&es)
R$377,6 milhdes, comparado com saldo de
R$382,7 milhGes no final de 2011 (redugéo
de 1,3%) e R$326,1 milhdes no final do 3T12.

No final de 2012 nossa divida total era de 350,1
R$543,3 milhdes, comparada com R$533,0
milhées no final de 2011 (com aumento de
R$ 10,4 milhdes). Comparada a divida total
ao final do 3T12, de R$554,5 milhdes, houve
redugéo de R$11,1 milhﬁes, ou 2,0%. ' S.T. debt ' L.T. debt ' Cash and equiv. ' Net debt

Nossa divida liquida no final de 2012 era

de R$165,7 milhdes, representando uma

reducdo de R$62,7 milhées em rela¢éo ao 3T12, basicamente devido (i) & geracdo operacional de
caixa de R$67,2 milh8es (ver quadro na pagina 9) e (ii) aos investimentos de R$7,0 milhdes.

INDICADORES DE LIQUIDEZ (em R$ Var. 4T12/ Var. 4T12/

Caixa e equivalentes, titulos e

193,3 165,7

valores mobiliarios 382,7 350,9 328,5 326,1 377,6 -5,1 +51,5
Divida de Curto Prazo (CP) 185,4 172,2 212,0 195,3 193,3 +7,9 -2,1
Divida de Longo Prazo (LP) 347,6 326,0 331,5 359,1 350,1 +2,5 9,1
Divida em USD 342,3 377,3 430,4 497,6 469,5 +127,2 -28,2
Divida em BRL 40,9 38,3 45,7 39,9 37,3 -3,6 -2,5
Divida em Euro 43,8 43,1 22,1 17,0 36,6 -7,2 +19,6
Divida em Outras Moedas 106,0 39,6 45,3 0,0 0,0 -106,0 -0,0
Divida Bruta 533,0 498,3 543,6 5545 543,3 +10,4 -11,1
Divida Liquida -150,3 -147,3 -215,0 -228,4 -165,7 -15,5 +62,7
Patriménio Liquido (PL) 257,2 277,5 270,4 282,6 279,5 +22,3 -3,1
Caixa e equivalentes/ Divida de CP 2,1x 2,0x 1,5x 1,7x 2,0x n/a n/a
Divida de CP / (CP + LP) 34,8% 34,6% 39,0% 35,2% 35,6% n/a n/a
Divida Liquida / PL -0,6x -0,5x -0,8x -0,8x -0,6x n/a n/a
Divida Liquida / (Divida Liquida + PL) 36,9% 34,7% 44,3% 44, 7% 37,2% n/a n/a

A divida de curto prazo no final de 2012 era de R$193,3 milhdes, representando 35,6% da
divida total. A relagéo caixa e equivalentes (incluindo titulos e valores mobiliarios) sobre a divida
de curto prazo foi de 2,0 vezes.

Patrimoénio liquido

O patrimdnio liquido no final de 2012 era de R$279,5 milhdes, comparado com R$257,2 milhdes
ao final de 2011. O aumento de R$22,3 milhdes no patrimonio liquido deveu-se basicamente (i)
ao resultado liquido positivo de R$13,7 milhdes em 2012, e (ii) aos R$11,5 milhSes de variagao
cambial positiva sobre investimentos fora do Brasil.
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as informagdes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009,
a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com o parecer dos auditores independentes e com as
demonstragfes contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Em atendimento & determinac@o da Instrucdo CVM 381/2003, informamos que em 2012 contratamos nossos
Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa, entretanto estes
representaram menos de 5% da remuneragéo global dos atuais servigos de auditoria externa. Foram celebrados 3
contratos com duragao inferior a um ano, referentes a consultoria tributéria, trabalhista e societaria.

A politica da Companhia na contratagdo de servigcos de auditores independentes assegura que nao haja conflito de
interesses, perda de independéncia ou objetividade dos servigos eventualmente prestados por auditores
independentes néo relacionados aos servigos de auditoria externa.

Nossos Auditores Independentes declararam a Administracdo da Companhia, que os servicos prestados ndo
afetaram a independéncia e a objetividade necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa, por se
tratar de servigos de verificacdo de aderéncia a legislagdo fiscal e societaria, que ndo sdo assuntos significativos
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, além de os servigos terem sido prestados por
profissionais distintos dagqueles da equipe de auditoria externa.

A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, se instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagédo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Ag6es, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo CMN, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo do
Novo Mercado e do Regulamento de Arbitragem.

Aviso legal

As informagdes no relatério de desempenho nédo diretamente derivadas das demonstragdes financeiras como, por
exemplo, informagfes sobre o mercado, quantidades produzidas e comercializadas, capacidades produtivas e
célculo do EBITDA e EBITDA ajustado ndo foram auditadas pelos auditores independentes.

No6s fazemos declaracdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaracdes tém
como base crengas e suposi¢fes de nossa Administracdo e informacdes a que a Companhia atualmente tem
acesso. Declaragfes sobre eventos futuros incluem informacdes sobre nossas inteng8es, crengas ou expectativas
atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracdo e Diretores da Companhia. As ressalvas
com relacdo a declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informacdes sobre resultados
operacionais possiveis ou presumidos, bem como declara¢des que sé@o precedidas, seguidas ou que incluem as
palavras "acredita”, "poderd", "ira", "continua", "espera”, "prevé", "pretende", "planeja”, "estima" ou expressodes
semelhantes. As declaracdes e informagbes sobre o futuro ndo sé@o garantias de desempenho. Elas envolvem
riscos, incertezas e suposi¢des porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas poderao diferir de maneira
significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragdes com relacéo ao futuro. Muitos dos fatores que irédo
determinar esses resultados e valores estédo além da capacidade de controle ou previsdo da Metalfrio.

Sobre a Metalfrio

Metalfrio Solutions S.A. (Bovespa: FRIO3) — Somos um dos maiores fabricantes mundiais de equipamentos de
refrigeracdo comercial do tipo Plug-in. Nosso portfélio de produtos € composto por centenas de modelos de
refrigeradores e freezers verticais e horizontais do tipo Plug-in, para refrigeracdo de cervejas, refrigerantes,
sorvetes e alimentos congelados e resfriados em geral. Por meio de distribui¢cdo direta ou através de distribuidores
e representantes comerciais fornecemos nossos produtos para clientes que estdo entre os maiores fabricantes
mundiais de bebidas e comidas resfriadas ou congeladas. Operamos atualmente unidades industriais no Brasil, no

México, na Turquia e na RUssia, além de um centro de distribuigdo proprio nos Estados Unidos da América.
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¢I¢ Metalfrio ‘ Solutions Resultados 4T12 e 2012

emonstracéo do resultad i (em R$ milhdes
2011 2012

RECEITA BRUTA
Vendas de produtos nos mercados nacionais 760,8 697,3
Vendas nos mercados externos 1733 146,7
Vendas de Servicos 22,1 34,6
RECEITA BRUTA TOTAL 956,2 878,6
DEDUCOES DE VENDAS
Impostos sobre vendas (173,8) (158,4)
Devolugdes e abatimentos (27,1) (18,4)
RECEITA LIQUIDA DOS PRODUTOS VENDIDOS 755,2 701,8
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados (631,2) (612,7)
LUCRO BRUTO 124,0 89,1
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com vendas (92,6) (74,3)
Despesas administrativas e gerais (25,9) (34,6)
Honorarios - Administracéo (6,4) (4,3)
Resultado da equivaléncia patrimonial 0,0 0,0
Outras receitas (despesas) operacionais 29,1 25,5
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO 28,1 1,3
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (17,9) 5,0
Despesas financeiras (164,1) (123,8)
Receitas financeiras 146,2 128,8
LUCRO (PREJUTZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

DA CONTRIBUI(;AO SOCIAL 10,3 6,3
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes (9,5) (3,0)
Diferidos 10,3 10,4
LUCRO (PREJUIZ0) LIQUIDO DO EXERCICIO 11,1 13,7
PARTICIPA(;@O DOS CONTROLADORES 7,2 13,0
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES (3,9) 0,7)
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¢I¢ Metalfrio ‘ Solutions

alanco patrimonial co

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Impostos diferidos
Contas a receber com derivativos

Outras contas a receber
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Realizavel alongo prazo:
Impostos diferidos
Impostos a recuperar
Permanente:
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo n&o circulante

TOTAL DO ATIVO

@Fmos »
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4T11

244,4
138,3
150,0
100,9
16,9
0,0
2,5

9,7
662,7

20,5
33

(0,0)
155,1
109,5
288,4

951,1

4T12

176,2
201,4
131,7
1211
12,0
0,0
0,3

9,5
652,2

41
41

0,0
198,0
121,6
327,8

980,0

Var. (%)

-27,9%
45,7%
-12,2%
20,0%
-28,9%
n/a
-87,4%

-2,1%
-1,6%

-80,1%
24,5%

n/a
27,7%
11,1%
13,7%

3,0%

Resultados 4T12 e 2012

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes tributarias
Salarios e encargos sociais a recolher
Provisbes diversas
Impostos diferidos
Outras contas a pagar a acionistas
Contas a pagar com partes
relacionadas
Contas a pagar com derivativos
Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigac6es tributérias
Impostos diferidos
Provisdo para contingéncias
Outras contas a pagar

Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reserva de capital
Acdes em tesouraria
Reserva de lucros
Ajustes acumulado de converséo e
investimento liquido
Dividendos adicionais propostos
Agio em transagdes de Capital
Lucros acumulados

Participacdo de acionistas ndo
controladores

Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO

4T11

80,6
185,4
15,6
17,9
14,5
0,0
0,0

(0,0
0,0
8,0

321,9

347,6
0,0
21,0
1,1
23
372,0

240,0
2,6
38,5
0,0

0.8
0,0
(33.5)
0,0
8,7

257,2

951,1

4712 Var. (%)
97,7 21,3%
193,3 4,3%
9,7 -37,7%
18,3 2,5%
16,4 12,5%
0,0 n/a
0,0 -100,0%
0,1 n/a
0,0 n/a
10,0 24,9%
345,5 7,3%
350,1 0,7%
0,0 n/a
0,0 -100,0%
0,7 -35,8%
4,3 87, 7%
355,0 -4,6%
240,0 0,0%
2,1 -18,6%
48,8 26,7%
(3,9) n/a
20,5 n/a
0,0 n/a
(44,5) 32,9%
0,0 n/a
16,4 88,8%
279,5 8,7%
980,0 3,0%
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¢I¢ Metalfrio ‘ Solutions Resultados 4T12 e 2012

de caixa consolidado — acumulad

2011 2012
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 11,1 13,7
Reconciliagéo do lucro (prejuizo) liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagao 21,2 21,6
Provisdo para contingéncias 0,1 (0,4)
Provisoes diversas 1,8) 0,4
Provisdo Ganho e Perda Derivativos (4,6) 2,2
Opcao de acOes outorgadas 1,5 1,0
Variagbes cambiais 40,8 5,6
Juros de empréstimos 18,6 19,9
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixado 0,6 4,4
Amortizacao agio 0,0 0,0
Baixa de investimento 2,8 0,0
Equivaléncia patrimonial 0,0 0,0
Variagdo Cambial sobre Investimento Liquido 1,7 8,7
Participacdo de minoritarios 0,0 0,0
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (10,3) (10,4)
Total 81,6 66,5
(Aumento) reducéo nos ativos:
Circulante:

Titulos e Valores Mobiliarios (11,1) (63,1)

Contas a receber de clientes” 45,2 16,3

Estoques 14,6 (20,2)

Impostos a recuperar 2,4) 4,9

Outras contas a receber 0,2 0,2
Né&o circulante-

Impostos a recuperar 4,8 (0,8)
Total 51,3 (62,7)
Aumento (reduc&o) nos passivos:

Fornecedores® 3,7 19,3

Impostos e contribui¢des a recolher (0,6) (5,9)

Salarios e encargos sociais a recolher 1,5 0,4

Contas a pagar de partes relacionadas (0,0) 0,1

Outras contas a pagar 2,0 2,0
N&o circulante:

Outras contas a pagar 0,3 2,0
Total 6,8 17,9
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais 139,8 21,7

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adigdes do ativo imobilizado (33,3) (52,9)
Adi¢des do ativo intangivel 3.7 (4,9)
Variacdo Cambial sobre Investimento Liquido 0,0 0,0
Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos (37,0) (57,8)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdes de empréstimos” 231,3 225,8
Pagamentos de princiJJaI2 (175,7) (252,4)
Pagamentos de juros (18,0) (20,2)
Aumento e redugéo de capital 0,0 0,0
AcBes em tesouraria 0,2) 2,1
Pagamento de dividendos (18,5) 0,0
Pagamento restituigio de capital a acionistas 9,7 0,0
Transacdes de capital entre acionistas (35,3) 3.1)
Outras 0,0 0,0
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades de financiamentos (26,0) (52,1)
VARIAGAO CAMBIAL SOBRE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 59 20,0
VARIACAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 82,7 (68,2)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo final 2444 176,2
Saldo inicial 161,7 2444
VARIAGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 82,7 (68,2)

2Grupos de contas sem efeito de variagdo cambial
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